FONDO PENSIONE DIPENDENTI DELLE SOCIETA’
DEL GRUPPO ZURIGO

Sede in Milano, Via Benigno Crespi n. 23

Codice Fiscale 97073460152

Relazione dei Revisori

Signori Aderenti,

il bilancio chiuso al 31.12.2011 che il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra
approvazione, chiude con una variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni per un importo
pari a Euro 4.594.918, passando da Euro 55.493.512 (esercizio 2010) ad Euro 60.088.430 al
31.12.2011.

1l bilancio di esercizio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dalla Nota
Integrativa e dalla Relazione sulla Gestione redatti in conformita alla deliberazione COVIP del 17
Giugno 1998.

Parte prima
Relazione ai sensi dell'art. 2409-ter, primo comma, lettera c) del Codice Civile

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio dell'esercizio chiuso al 31.12.2011.

2. 1l nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi per la revisione contabile. In
conformitd ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile.

11 procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

3. A nostro giudizio, il sopramenzionato bilancio nel suo complesso € redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico del Fondo per l'esercizio chiuso al 31.12.2011, in conformita alle norme che

disciplinano il bilancio d'esercizio.
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Parte seconda
Relazione ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile

Ai sensi dell’art. 2429 del codice civile i sottoscritti revisori provvedono a riferire all’assemblea le
proprie osservazioni e proposte in ordine al bilancio e alla sua approvazione al fine di consentire
agli Aderenti di valutare in maniera pit approfondita il progetto di bilancio redatto dall’Organo
amministrativo.

1. In particolare:

- Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge, dello Statuto e del Regolamento e sul rispetto
dei principi di corretta amministrazione.

— I risultati evidenziati traggono origine dalle rilevazioni contabili.

_ La valutazione delle voci di bilancio ¢ intervenuta nella prospettiva della continuazione
dell’attivity; non sono intervenute modificazioni nei criteri di valutazione rispetto
all’esercizio precedente.

— Abbiamo partecipato alle assemblee degli Aderenti e alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statuarie, legislative e regolamentari che
ne disciplinano il funzionamento.

_ Attraverso le informazioni ottenute dai responsabili delle rispettive funzioni e dall’esame
della documentazione trasmessaci, abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema
amministrativo e contabile del Fondo. Abbiamo inoltre verificato 1’affidabilita di

quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione.

2. Nel corso dell’esercizio, nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente
informati dagli amministratori sull’andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione. Possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono
conformi alla legge ed allo Statuto, non contrastano con le delibere assunte dall’assemblea
degli Aderenti € non compromettono I’integrita del patrimonio del fondo.

3. I Revisori non hanno riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali, comprese quelle effeituate
con parti correlate o infragruppo.

4. Non sono pervenute ai Revisori denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile.
5. Ai Revisori non sono pervenuti esposti.
6. 1 Revisori confermano che gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alle Istruzioni emanate dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
(COVIP).
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7. Lo stato patrimoniale evidenzia i seguenti valori:

Attivita Euro 60.813.842
Passivita Euro 725.412
Attivo netto destinato alle prestazioni Euro 60.088.430

8. 1l conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

10. Saldo della gestione previdenziale Euro 2.024.697

30. Risultato della gestione finanziaria indiretta 2.893.054
Euro

50. Margine della gestione finanziaria Euro 2.893.054

60. Saldo della gestione amministrativa Euro -4.597
70. Variazione dell’attivo netto destinato alle Euro

Prestazioni ante imposta sostitutiva 4.913.154

80. Imposta sostitutiva Euro -318.236

Variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni | Euro 4.594.918

9. Dall’attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi meritevoli di
segnalazione o di menzione nella presente relazione.

10. Per quanto precede, i Revisori non rilevano motivi ostativi all’approvazione del bilancio di
esercizio al 31.12.2011.

I Revisori
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